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ENLIGHTEN THE MARKET

Cong bo Két qua Cap nhat Xép hang Tin nhiém Té chipe phat hanh

FiinRatings thwc hign thay d8i Trién vong Xép hang cua
Céng ty Co6 phan Kinh doanh F88 Ién “Thuén lgi”, gitp

nguyén diém Xép hang & murc ‘BBB-’
Ha Néi, ngay 02 thang 04 niam 2025
Cép nhat chinh Chuyén vién Phan tich

* Loinhuan tang trwong twong déi tét nhé vao phuc hoi trong kinh doanhva  NgUyén Anh Qu?n, MSc
quan tri chi phi higu qua: F88 ghi nhan loi nhuan 351,3 ty ddng trong nam 2024,  Quan.nguyen@fiingroup.vn
phuc héi tir mirc16 sau thué 545 4 ty ddng vao nam 2023. Swcaithiénnay dénty  Nguyén Tuyét Lan
s phuc hdi manh mé trong hoat dong cho vay (+22,7%), ciing véi vidc quanly chi  lan.nguyentuyet@fiingroup.vn
phitin dung higu qua (-40,7%).

* Chétlwong tai san duy tri &n dinh nhé vao viéc quan trj higu qua hoatdéng  HG6i déng Xép hang Tin nhiém
thu héi ng’ va kha ning tra no cta khach hang da dwoe phuc héi: Fgg tiép tuc Khéng Van Minh
cho thay sw én dinh trong chét lvgng tai san, voi ty 1& Chi phi tin dung/Dw no didu minh.khongvan@fiingroup.vn
chinh dat 22,8% trong ndm 2024, giam tir muc 41,7% nam 202(?. Didu nay dén te Nguyén Thi Lan, CFA
sy phuc hdi trong kha nang tra no' ctia khach hang, cling nhw dén tiy viéc quan tr, Ian.nquvenihi@fiinqrouo.vn
that chat khau vj riii ro trong kinh doanh va phoi hop hiéu qua gitra cac bd phan
cla Cong ty. Bén canh d6, quy trinh va td chire thu hdine duwoc chy trong nang
cao da cho thay hiéu qua trong cong tac thu hdi ng, gidp ty 18 thu hdi no clia F88
tang manh, dat 52,9% trong nam 2024 so vi 15,6% nam 2023.

Nguyén Tung Anh
anh.nguyen@fiingroup.vn

* Khanang huy déng vén tiép tuc cho théy chuyén bién tich cuc, thé hién qua
¢ cdu ngudn vén dwoc duy tri tinh da dang, cung véi chi phi vén c6 xu
hwéng dwec cai thign trong thei gian gan day: Ngoaiviéc huy dong vén tir cac
dbi tac nwéc ngoai ci, F88 45 phat hanh thanh céng 670 ty dong tlr trai phidu dé
hé tro hoat dong kinh doanh trong nam 2024, di cung v&i sy cai thién vé chi phi
huy dong vén. Trong giai doan 2025-2026, huy d6ng vén duoc ky vong tiép tuc Ia
diém manh cda F88, khi Cong ty mé rong va da dang hoa ngudn vén théng qua (i)
ké hoach tang vén chii sé hivu, (if) nhan tai tro' cho hoat dodng cho vay ngoai bang
tl mét ngan hang TMCP tw nhan 1én va (iii) huy dong vén tir mot sété chic tai
chinh trong va ngoai nuwée.

Céng bé gan nhit: Céng bd Két qua Cép nhat XHTN cho CTCP Kinh doanh F88 (12/10/2024)

Dady la két qua Xép hang Tin nhiém dai han Nha phét hanh. Xép hang nay thé hién dénh gié cua ching ti vé mirc d tin nhiém cua
doanh nghiép véi vai tro Ia nha phat hénh, va khéng bao gém két qua xép hang tin nhiém mot céng cu no' cy thé néo bao gém trai
phiéu c6 thé duoc phét hanh béi doanh nghiép.

Thang diém xép hang tin nhiém cia FiinRatings dwoc Xay dwng va ap dung cho céc doanh nghiép tai Viét Nam va khong c6 gié tri
hodc y nghia tuong duong vei thang diém xép hang cia bét ky t6 chire xép hang tin nhiém nao khéc,

Két qua xép hang tin nhiémnay cé higu luc ké tir ngay cong bo cho dén khi ching t6i cé nhing cap nhat & 1an cong bé tiép theo.

Ban céng b6 duoc soan théo béng c4 tiéng Viét va tiéng Anh. Ban céng bé tiéng Anh chi mang tinh chat tham khao va ban tiéng
Viét sé duoc wu tién ép dung trong triong hop c6 bat ky sy khéng déng nhét nao gica ban tiéng Viét va tiéng Anh,

Moi trich dén can st dung day du noidung cia céng bé théng tin nay, nghiém cam viéc thay déi hodc cét ghép cac néidung hosc

cac phén cia néi dung bao céo nhim thay déi hay phan anh khong chinh xéac quan diém caa FiinRatings.
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ENLIGHTEN THE MARKET ong bo Kétqua Cap nhat Xép hang Tin nhiém Nha phat hanh
Tom tat ket qua xép hang

Té chirc phat hanh Hinh thirc Ngay céng bé Piém XHTN

st bt LY XHTN t& chiic phat hanh — bao céo cap nhat 02/04/2025 BBB- Thuan loi

Tom tat tiéu chi xep hang
Phan loai nganh: Cong ty tai chinh phi ngan hang (cho o e XHTH gln nhit SO —
vay thay thé) Moc XHTN - Ngan hang a- a-

Trién vong

Tong quan vé té chirc phat hanh: Cong ty Cd phan Moc XHTN - Cho vay thay thé bb bb

Kinh doanh F88 (*F88” hogc “Cong ty”) Ia don vi dan Vi thé kinh doanh S +0 b4

déu trong mang cho vay thay thé tai Viét Nam. Cong ty I\VJ‘.QIL;,%!"{;[O;’O& khé nang sinh Iof :; :;

tap trung vao viéc cung cép cac khoan cho vay co6 bao 4 A P "

dam thong qua dang ky xe, phan phdi cac san pham g;’y dbng von va thanh khodn 10 10
St /i & ; n em XHTN don [é BBB- BBB-

bao hiém va cung cap dich vu thanh toan. Tinh dén T

cubi thang 12 nam 2024, F88 co 868 cira hang trén 63 £ac dong bin ngodl 20 0

tinh thanh Viét Nam g Diém XHTN t3 chirc phat hanh BBB- BBB-

2 g Trien vong On dinh Thuan Tod

Bang biéu 01: 86 lwong phéng giao dich va doanh ERRERT R 2 =

thu cua F88 Tom tat co' sé y kién xép hang tin nhigm:

» FiinRatings thay déi Trién vong Xép hang ctia F88 lén “Thudn loi", git nguyén diém XHTN & mic ‘BBB-', phan
== Doanh thu chovay (ty dng) anh ky vong vé su caithién vé Nguén vén va Thanh khodn cua Céng ty. Chung t6i danh gia Nguén vén va thanh
s Doanh thu daily b hiém (ty dbng) khoan cua F88 c6 si cai thién nhét dinh so v&i thei didm XHTN trude day, nhor vao Cong ty da thanh céng tiép

®  Séphong gia dich 868 tuc da dang ngudn huy dong vén tir cac déi tac trong va ngoai nurde, cling voi ké hoach tang vén diéu 18 trong
3000 ° 900 2026 va sy cdi thién dang ké cho chi phi huy dang vén binh quan; do d6 mang lai ngudn vén én dinh cho viéc
® 314 @ 817 kinh doanh va dam bao thanh khoan viing chéc. Bén canh d6, mirc diém XHTN cing phan anh sy duy tri vithé
dan dau trong linh vuc cho vay thay thé ctia F88 cung voi kha nang sinh Idi va chét lugng tai san & mrc THL.
2000 700 * Vithé kinh doanh “Phi hop”: F88 tiép tuc gitr virng vi tri din dau trong nganh cho vay thay thé, véi muc tiéu
525 2 1000 clra hang vao nam 2026. Dw ng cho vay c6 s tang trudng manh mé, voidw no cho vay sau didu chinh
1 2 tang 22,7% so v&i cudi nam 2023, phuc héi manh mé va gitr & mirc cao hon nhidu so véi mirc tang trudng tin
1000 500 dung cda nganh tai chinh tiéu ding NBFC (uéc tinh tang 3,84% trong ndm 2024). Diéu nay nher vao (i) sw phuc
hdi cia nén kinh té, kéo theo nhu cu vay tiéu ding tang tr¢ lai, va (ii) cong tac quan tri, phéi hop trong viéc
- b ; quén ly chat lwong tai san va hoat dong gidi ngan cho vay qua nhidu kénh khac nhau. Ngoai ra, Cong ty tiép tuc
0 3 - " - 300 da dang héa ngudn doanh thu, dac biét tir bao hidm, véi doanh thy bao hiém tang 11,8% so véi cudi nam 2023,
2021 2022 2023 2024 chiém 9,5% téng doanh thu. Chung 16i ky vong F88 s& duy tri ngudn thu n dinh tr bao hidm nher danh myc san
phdm da dang, qua dé dap &ng tot hon nhu cAu khach hang trong tuong lai va dong gop khodng 12,8% vao

Trién vong: Trién vong ‘Thuan Igi' thé hién quan diém téng doanh thu trong hai nam 16i.
cua chiing lfll-\fé'\.lléc muc d'ém xép‘hang tin nhiém nha * Ngudn vén vakha nang sinh 16i “Tét": Co cAu Vén/Don by tiép tuc la mot trong nhitng diém manh tin dung
f'.h.at hanh ddi voi Céng ty s& duy tri trong 12-24 thang cua F88, duoc cing cé béi kha nang sinh 107 tét dya trén bd dém vén viing chéc va tvong déi 8n dinh. Dén cudi
o nam 2024, ty I& ng’ vay/vén chi s& hiru duy tri & mirc én dinh 1,71an, thap hon mirc trung vi ciia cac cong ty tai
Kich ban nang diém: Chiing t8i c6 tha xem xét cac yéu chinh tiéu dung 1a 4,6 1an. Chung téi ky vong rang ké hoach tang vén chd s¢ hiu trong giai doan 2026-2027
té sau mét cach déc lap hodc ddng thoi trong viéc danh cling véi gia tang loi nhudn tich Ity sé giup Cong ty gidm ty 18 don bay v& mirc 1,2 Ian. Ngoai ra, Coéng ty ghi
gia nang diém x&p hang tin nhiém cua F88: nhan sy cdi thign manh mé vé kha nang sinh 1i, v6i loi nhudn rong ndm 2024 & mdrc 351,5 ty ddng nhe vao sy
¥ % " £ phuc hdi manh mé tron, hoat dong cho vay, cung viéc quan Iy chi phi hoat dong va chi phi tin dung hiéu qua.
* 2ongly tiép tuc duy tri sy cai thign duoc kha néing huy N3 66, cac chi tisu lof nhuan nhe NIM. ROE. ROA g2 56 Cal thisn i kA 50 1 w2028 12 gl g

déng von théng qua viéc da dang hoéa cac ngudn huy
dong tir thi truéng vei chi phi vén vay phi hop trong khi
thanh khoan duoc gitr & mic n dinh;
* Cong ty nang cao nang lyc kinh doanh, thé hién qua

hon so véitrung vjcoa cac cong :gytéichl'nh tiéu dung, trong khi ty I& chi phi hoat dong (CIR) gidm manh. Theo
dv phéng cta chung 16i, F88 sé tiép tuc ghi nhan loi nhuan sau thué cao & muc 500-700 ty dong trong giai doan
2025-2026 nhé chién lugec mé réng cho vay va quan Iy chi phi hiéu qua.

thi phan va quy mé du no cho vay vuot xa cac dv bao * Vithé rairo “Tét": Cong ty tiép tuc duy tri Chinh sach quan tri i ro nghiém ngat va cé sy cai thién dang ké
cta chiing 16i, déng thi tng phd mét cach higu qua voi vé kha ndng quan trj va x( Iy ne' xau, Vei viéc duy tri chinh sach x6a sé cac khoan vay qué han trén 90 ngay,
s canh tranh c6 thé dén tir cac Cong ty cho vay tiéu F88 da gitr dugc chat lugng taisan én dinh, véi ty 1& Chi phi tin dung/Duw no diéu chinh binh quan dat 22,8%
dung khac trong thai gian toi; trong nam 2024’(2023: 41.,7%) nhé s cai thién manh mé véékhé nang tra ng' cla khach hang, cing nhw dén tur
. 4 aGe Iy G it viéc quan tri, that chat khau vj rii ro trong kinh doanh va phéi hop higu qua gitra cac bd phan cla Céngty. Ty 1&
g;f,’,‘n';fzé"c‘;“ ggf:"l’é;::ggg é‘g‘:gﬂ:}hé‘j :‘fi‘;‘g"jgga;é{‘ﬁ“g‘g the hai 1o cling phuc hdi 10 rét, dat 52,9% (2023: 15,6%), nhr vao quy trinh va t& chirc th hdi no Guwe. Sy
ha didm xép hang tin nhiém ctia F88: trong nang cao da cho thay hiéu qua trong cong tac thu héi ng. Ching toi ki vong F88 sé tiép tuc cai thién duoc
; kha nang thu hdi no' va cai thign tén that tin dung cang nhu tiép tuc duy tri than trong céc chinh sach phan loai,

* F88 khong cho thdy kha nang tang tredng du no cho trich lap va x(r Iy no' x4u. Nher d6, chi phi tin dung/ du ng binh quan c6 thé giam xudng mirc 19% vao ndm 2026,
;’;‘r’\; eigchxﬁ‘,?ggjﬁﬁ’vg’f’hzghéﬂgaz O‘;‘; ggﬂh’g‘:g ’:22; + Khanang huy dong vén va thanh khoan “Phi hop”: FiinRatings nhan dinh trong ma hinh kinh doanh nhu
841V o 1¢ Ar Tasae s e Wl i Kok hién tai, nguér) vé‘n vathanh khoan cla Cong ty sé dan trér thanh diém manh vé tin dung cda Cong ty, duoc hé
Sear ﬁiénpt 3]’ 9 A trg boi cac yéu té (i) da dang héa ngudn vén tir cac ngudn khdc nhau tir Vén cha s& hivuy tei Vén vay (phat
y nel).tal ! i i : ) hanh trdi phiéu, céc quy nuéc ngoai, cac td chire tai chinh trong nuéc), (ii) taitre' vén ti-mét ngan hang TMCP

* Bién loi nhuan cua F88 gidm hon so voi dy kién do chi tunhan lén cho khoan vay off-balance sheet (bén canh vén tir CIMB) (Boc thém), va (iii) st dung ngudn vén dai
phi vén téng cao hay do hiéu qué kinh doanh trung binh han cho cac khodn cho vay ngén han. V& thanh khoan, F88 da thanh 1ap quy dy triF thanh khoan (gi tr 2% téng
cla céc cira hang cing nhu chat lvong tai san cé xu tai san) nham cing cé cho viéc quan tri i ro thanh khoan bén canh viéc sir dung cac chibao, chi sé thanh
hudng xau xd' dang ké; khodn nhu tru6c. Ngoaira, chiing téi da thyc hién kiém tra sic chiu dung (stress-test) vé kha nang thanh khoan
* Muc don bay cia F88 tang cao dang ké do chinh s&ch cua F88 vaéi gia dinh Céng ty chi huy déng dwoc 50% vén tor no vay méi va khong tang vén diéu 1é trong nam
tai chinh cta Céng ty cé su thay déi. 2026. Két qua cho thay Cong ty van duy tri thanh khoan n dinh va dam bdo thyc hién ddy du nghia vu voi cac

bén lién quan.

Bang biéu 02: Cac chi tidu tai chinh giai doan 2022-2026F cuia F88:

86 liéu 12 thang gin nhét (TTM) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F
Tang trvdng dw no cho vay (NOi bang+ Ngoai bang) (%) 185,7% -21,4% 22,7% 25,7% 20,5%
Téng tai san/ Vén cha s& haou (1an) 54 2,9 2,9 2,7 2,3
Dw no cho vay/ Tong tai san quan 1y (%) 72,9% 73,0% 72,8% 76,3% 82,3%
No' vay/ Vén chti s& hiau (lan) 3,9 Jif 1,8 1,6 1,2
Lai suat cho vay binh quan hang nam (“APR") (%) 59,7% 54,3% 59,1% 56,1% 53,3%
Ty suét thu nhap lai thuan (“NIM") (%) 47,6% 43,5% 49,0% 47,0% 46,0%
Ty 1é chiphihoatddng trén thu nhap hoatdéng (“CIR™) (%) 74,4% 62,1% 53,4% 50,4% 48,2%

Chiphitin duna/Dv no cho vay binh quan (%) 10.2% 41.7% 22.8% 21.8% 19.1%
Nguén: FiinRatings, F88
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ENLIGHTEN THE MARKET

CAP NHAT THONG TIN

Vao ngay 16/12/2024, Ngan hang TMCP Quéan Dji ("MBBank”) va F88 da chinh thic ky két hop tac toan dién. Thong
qua thda thuan nay, F88 cé thé hd tro MBBank trong viéc cung cap dich vu nhu mé tai khoan ngan hang, cap nhat théng
tin ca nhan va thyc hién dich vu thu chi thdng qua hé théng phong giao dich clia F88 trén toan quéc. Bén canh do, F88
va MB dang phdi hop trién khai cac san phdm tai chinh tich hop, mé réng pham vi tiép can khach hang. Hoat déng hop
tac nay tao dong lwc tang trwéng va gitp F88 da dang va gia tang doanh thu trong thei gian téi.
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ENLIGHTEN THE MARKET

Dw phong tai chinh

Bang biéu 03: Dw phéng cho kich ban co' sé&

Cac yéu té phan tich Pon vi 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F
Téng tai san Ty dong 4.395,0 3.952,4 5.036,4 6.073,9 6.770,3
Téng du ng cho vay da diéu chinh Ty déng 4.752,6 3.735,7 4.584,8 5.761,7 6.941,8
Thu nhap tir 13i & dich vu Ty déng 2.082,2 2.3031 2.700,7 3.623,8 3.892,9
Téng thu nhap hoat déng Ty déng 1.968,2 2.317,2 29351 3.663,1 4.026,8
Téng chi phihoat dong Ty déng 1.466,0 1.439,8 1.567,0 1.845,1 1.942,8
Lai sau thué Ty déng 166,3 (545,4) 351,3 493,5 676,0
e Y e T T
Chi s6 tai chinh Pon vi 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F
Téc do tang trudng dw no (NOi + Ngoai bang) % 185,5% -21,4% 22,7% 25,7% 20,5%
Ty 18 Téng tai san/Vén cha s& hiu Lan 54 2,9 29 2,7 23
Ty 18 No vay/Tdng tai san % 72,9% 73,0% 72,8% 76,3% 82,3%
Ty 1& No vayVén chii s& hiiu Lan 39 1,7 1,7 1,56 1,16
Lai suét cho vay binh quan (APR)(*) % 59,5% 54,3% 59,1% 56,1% 53,3%
Ty suét thu nhap lai thuan (NIM) % 47,5% 43,5% 49,0% 47,0% 46,0%
Ty 1& chi phi trén thu nhap (CIR) % 74,5% 62,1% 53,4% 50,4% 48,2%
Chi phitin dung/Du ng vay binh quan % 9,6% 41,7% 22,8% 21,8% 19,1%
ROA % 5,0% -13,1% 7.8% 8,0% 10,4%
ROE % 25,9% -49,7% 22,6% 25,0% 25,9%
Chi phi tai chinh trung binh % 14,2% 15,8% 15,2% 13,6% 13,6%

Ghi chii: S6 ligu duoc ching 16i st ‘dung trong bao cdo 13 s6 ligu hop nhat tir CTCPF88 Déu tw (Céng ty me clia CTCP F88 Kinh doanh) do p{]én Ién tai san. doanh thu thuéc vé CTCP F88 kinh
mzo\;é sau khi danh gia sw co san tir dir liéu phuc vy cho xép hang tin nhiém. Anh huding tir cac cong ty con con lai la khong dang ké 16i két qua xép hang tin nhiém ctia ching t6i cho CTCP F88
if nh.



1

. . » Coéng ty C6 phan Kinh doanh F88
F"nRatlngS Cong bo Kétqua Cap nhat Xép hang Tin nhieém Nha phathanh

ENLIGHTEN THE MARKET

Phan tich twong quan

Chung t6i da theo ddi sw phat trién clia phan khic cho vay thay thé va F88 van la chudi cdm db 16n nhét tai Viét Nam,
v&iquy méd dw no cho vay gép nhiéu 1an quy mé cuia tat ca cac déi thi cdm db khac cong lai. Chung toiky vong F88 sé
gilr virng vi thé 1a cong ty hang dau trong phan khic cho vay thay thé. Mac du dw no' vay ctia Céng ty dang thap hon
trung vi nganh tai chinh tiéu dung, con sé nay hién van cao hon métsé cong ty tai chinh c& nhé va ching toi ky vong
trong 2 nam t&i 2025-2026, dw ng cho vay khach hang clia F88 sé tang lén 6.068 — 7.071 ty déng.

V& co chu vén, F88 hién dang co cau tric von twong déi hieu qua véity 18 don by tai chinh & mirc 1,7 1an vao thoi diém
cudi nam 2024, thap hon trung vi nganh tai chinh tiéu ding (4,6 1an tai 30/06/2024). Do sw phuc hdi ctia nén kinh té cuing
v&i chién lvoc quan tr twong déi tdt ctia Ban Lanh dao, Cong ty ghi nhan ty suét Chi phi tin dung/Dw ne gidm manh vé
mirc 22,8%, thap hon trung vi cac cong ty tai chinh (58,5% tai 30/06/2024). Trong ndm 2024, Cong ty da ghi nhan loi
nhuan tré lai va luén duy tri ty suat thu nhap 13i thuin (NIM) & mirc cao hon trung vi nganh cling cAu trdc chi phi 4n dinh.

Bang biéu 04: Cac chi tiéu chinh clia F88, cac cong ty cAm dd va cac céng ty tai chinh tiéu dung

Nam thanh lap 2016 - -
Sé nam hoat déng 8 8,0 75
Sé ctra hang 868 - -
Dw no cho vay (Ty ddng) (*) 4.584.8 8.685,1 223
VCSH/Téng tai san (%) 34,4% 20,0% 12,8%
Téng no/VCSH (l4n) 1.7 4.6 0,8
Ty suétthu nhap lai thuan (NIM) (%) 49,0% 40,7% 43,6%
Ty sb lgi nhuan trén tai san (ROA) (%) 7.8% -3,8% -1,7%
Ty s6 loi nhuan trén VCSH (ROE) (%) 22,6% 3,02% -3,5%
Ty 1& CIR (%) 53,4% 80,9% 129,0%
Chi phi tin dung/Dw ng trung binh (%) 22.8% 58,5% -

Nguon: FiinRatings, F88

Ghi chi: D ligu dupc cdp nhat véao ngay 31 thang 12 nam 2023 d&i véi céac cong ty cdm db, ngay 30 thang 6 nam 2024 ddi voi céc cong ty tai chinh tiéu dung. S6 ligu cua céc cong ty tai chinh tiéu
ding bao gém 14 cong ty tai chinh phi ngén héng duwc NHNN cap phép (loai trie 2 cong ty bi kiém sodt dac biét /ngimg hoat dong nhung chua thanh ly: Cong ty Tai chinh TNHH MTV Téu thiy Viet
Nam va Coéng ty Tai chinh C6 phan Handico)

(*) Dung cho vay ctia F88 bao gdm céc khodn vay c6 nor qué han dudi 91 ngdy. du ng cho vay cua céc cong ty tai chinh bao gom céc khodn vay qua han dudi 361 ngay
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ENLIGHTEN THE MARKET

Phwong phap luan xép hang tin nhiém

Phuong phap luan xép hang tin nhiém gii thich cach tiép can cua FiinRatings dé danh gia rti ro tin dung cla cac
doanh nghiép tai Viét Nam. Phwong phap luan nay nham muc dich gilp cac Céng ty, nha dau tw va nhirng thanh vién
thj trwrng khac hidu cach thire va cac tiéu chi dinh lwgng ciing nhu dinh tinh quan trong ma ching toi xem xét trong
viéc giai thich két qua xép hang tin nhiém noi chung, va dbi véi tirng nganh cu thé ma ching téi thuc hién.

Ngoai ra, mdt sb thuat nglr dwoc st dung trong bao céo nay, dac biét la mot sé tir chuyén nganh dugce st dung dé thé
hién quan diém cla chung t6i vé& xép hang cac yéu té lien quan, cé y nghia cu thé dwoc néu trong cac tiéu chi cia
ching téi, do d6 nén dwoc doc cung v cac tiéu chi dd. Vuilong xem cac Phuong phap xép hang va tiéu chi lién quan
theo dwdrng dan duwdi day:

*»  Phuwong Phap Luan Xép Hang Tin Nhiém Té Chtrc Tai Chinh Phi Ngan Hang

Ho&c tham khao dwérng dan sau dé biét thém chi tiét vé phwong phap luan xép hang chung:

*  Phuwong Phap Luan Chung Xép Hang Tin Nhiém

Lich str xép hang tin nhiém

Lich str Xép hang tin nhiém

Céng ty Cd phin Kinh doanh F88
Lich str Xép hang tin nhiém nha phathanh
Két qua Xép hang: BBB-

12 Thang 10 nam 2021 Xép hang Tin nhiém l4n dau
Trién vong: On dinh

21 Thang 6 nam 2022 Cap nhat Xép hang Tin nhiém Kol gup-SEpnaugsRER:

Trién vong: On dinh

£ S ik B -
08 Théng 11 nam 2022 Cép nhat Xép hang Tin nhiém Ketqua Xep hang- BBB

Trién vong: On dinh

12 Thang 04 nam 2023 Cap nhét Xép hang Tin nhiém Reliqus Xep.aqng: BAG:

Trién vong: Khéng thuan lgi

06 Théng 12 nam 2023 Cap nhat Xép hang Tin nhiém Kétqué Xép hang: BBB-

Trién vong: Khéng thuan Igi

23 Théng 05 ndm 2024 Céap nhat Xép hang Tin nhigm Két qua Xep hang: BBB-

Trién vong: On dinh

12 Thang 10 nam 2024 Cap nhét Xép hang Tin nhiém Ketqua Xép hang: BBB-

Trién vong: On dinh

02 Thang 04 nam 2025 Cép nhat Xép hang Tin nhiém Kétqué Xép hang: BBB-

Trién vong: Thuan lgi
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ENLIGHTEN THE MARKET

Ké khai thong tin vé s& hiru lién quan

Tai theri diém cong bd bao cdo, thong tin ké khai sau day dwoc thie hién theo quy dinh hién hanh va nhdm thé hién sy
tuan tha trong viéc thwe hién va cong bd két qua xép hang tin nhiém:

e Ty lé s& hivu cb6 phan tai FiinRatings ctia F88: khdng co

e Ty |&s& hivu cb phan tai F88 cua FiinRatings: khéng co

e Ty & s& hitu cd phan tai F88 clia cac nhan vién khac cla FiinRatings: khong co
e Gia trj tréi phiéu cta FiinRatings s& hiru b&i F88: khéng c6

o Gia trj trai phiéu ctia F88 s& hiru béi FiinRatings: khéng co

e Gia tri cac cong cu ng khac cla FiinRatings s& hiru b&i F88: khéng co

e Gia tri cac cong cu ne khac clia F88 s& hiru badi FiinRatings: khéng co

FiinRatings dwoc d& cap & trén bao gdm Cong ty Cb phan FiinRatings, thanh vién ban giam dbc, thanh vién hoi
ddng xép hang tin nhiém, cac nhan sw cta FiinRatings tham gia hoat ddng xép hang tin nhiém nay. S liéu trén
duoc ra soat ké tir ngay chinh thirc ky Hop ddng xép hang tin nhiém v&i Cong ty va cap nhat dén ngay phat hanh
bao cao nay.

FiinRatings duy tri mat chinh sach doc lap nghiém ngét d6i nham dap (ng cac quy dinh hién hanh trong viéc cung
cép dich vu xép hang tin nhiém tai Viét Nam cling nhw nhdm tuan tha cac chinh sach ndi bd vé tranh mau thudn
loi ich va dam bao tinh khach quan va ddc |ap trong viéc phan tich va dwa ra y kién xép hang tin nhiém. Theo d9,
cac nhan s trc tiép tham gia xép hang tin nhiém khong dwoc phép sé& hivu va thwe hién bt ky giao dich nao
dbi v&i chirng khodan, ¢d phan hay céng cu ng cla don vi dwoc xép hang tin nhiém khi FiinRatings da thiét 1ap
mdi quan hé xép hang tin nhiém.

77%3%/

Nguyén Quang Thuan, FCCA
Téng Giam dbéc
Ha No6i, ngay 02 thang 04 nam 2025
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ENLIGHTEN THE MARKET

Phu luc
Phu luc 1: Vi thé kinh doanh

Donvi

Chi tiéu cho ky bao cao két thic ngay

31.12.2022

31.12.2023

Céng ty Cé phan Kinh doanh F88

Cong bo Kétqua Cap nhat Xep hang Tin nhiém Nha phat hanh

31.12.2024

S6 lwong phong giao dich phong
Sé lwgng nhan vién nhan vién
Dw no cho vay ty dong
Tdng tai san ty déng
Téng doanh thu ty déng
Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép ty déng
Tang trwdng dw ng cho vay b %
Téng trwéng doanh thu %
Doanh thu trung binh mét ctra hang ty dong

Ngudn: FiinRatings, F88
Phu luc 2: Ngudn von va Kha ning sinh |&i

Chi tiéu cho ky bao cao két thuc ngay

814
5.111,0
47526
4.395,0
2.313,0

166,3
185,5%
921%

- 35 -

31.12.2022

817
4.131,0
3.735,7
3.952,4
2.716,0

-545 4
-21,4%
29.9%

3,3

131.12.2023

868
4.030,0
4.584,8
5.023,7
3.347 1
351,3
22,7%
15,87%

4,0

31.12.2024

Nquon von

Vén cép 1/Tong tai san e ~_lan .02 03 03
Novay/Vonchdsdhtu BT 39 1,7 1.7
Kha nang sinh I&i

Ty suétthu nhap l&i thuan (NIM) (i) D s . S s {6k 435% @ 49,0%
_Chi phi vén (i) ) (A e Tk R RO S s 2% 158%  152%
_Lai suét cho vay binh quan (APR) (i) N TR 54,3% . 591%
Ty |é chi phi hoat dong trén thu nhap (CIR) (|) B % 745% 62,1% 53,4%
Bién thu nhép rong (Net profitmargin) (i) 1 % 8.0% -23.4% 13,0%
2 REA e R el e e Y e e - 50% ABN%.. 8%
ROE (i) R e oS ST T - 259% -497% 22,6%

Nguén: FinRatings, F88
Ghi chu: (i) Cac chi sé duoc tinh theo 12 thang gan nhat thoi diém tinh toan (TTM)

Phu luc 3: Vi thé rai ro

31.12.2023

_Chi tiéu cho ky bao cao két thiic ngay Vi 31.12.2022
‘Trong han hodc qua han dén 10 ngay ty dong 4.387,9
Qua han tir 11 ngay téi 30 ngay ty déng 127.6
~Qud han tir 31 t6i 90 ngay _tyddng R
Téng dw ng cho vay (khong k& cac khoan da xéa sb) 4.752,6
(i) o oo o tyidbng e
_Chiphitin dung (i) e L i O ) ty dong 2766
_Thu hdi rong tir cac khoan vay da x6a sb (i)  tydéng - 991
_Chi phitin dung trir thu hdi (ii) ~ tyddéng 1775
_Chi phidy phong (ii) , _ty déng e
Chi phi tin dung/trung binh dw ng | (|) : L % | 9,6%
Chi phi tin dung trty thu hdiftrung binh dw no (i) % ,52%
Ty 18 thu hi/ Chi phi tin dung (i) % 35.8%

Ngudn: FiinRatings, F88

33886

120,3
LEERD.
3.7357

TABRy
2418

i lf13079

0
41,7%
35.2%
15,6%

Ghi chu: (i) C4c chi sé duoc tinh theo 12 thang gan nhét thoi diém tinh toan (TTM), (i) s liéu tai thoi diém cudi ky bao céo

31.12.2024
42365
122,0
226,3

45848

9188

4858
433,0
M
- 228%
10,7%
52,9%
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Phu luc 4: Dinh nghia cac chi tiéu tai chinh

» Thunhap lai & dich vy = Thu nhap lai + Thu nhap cac khoan dich vu
(dinh nghia dya trén thuyét minh Bao cao tai chinh)
e Thu nhap hoat déng = Doanh thu ban hang va cung cép dich vu + (Doanh thu t¢ hoatdéng tai chinh — Chi phi tai chinh)
+ (Thu nhap khac — Chi phi khac)
e Ty sb lgi nhuan trén tai sdn (“ROA") = Loi nhuan sau thué/ Téng tai san binh quan
o Ty sb loi nhuan trén vdn chu s& hiru (“ROE”) = Loi nhuan sau thué / Vén chi sé hivu binh quan
* Thunhéap lai = Doanh thu lai vay + Doanh thu dich vu
e Chiphihoatddng = Chi phidich vu + Chi phi ban hang + Chi phi quan ly doanh nghiép
»  Lai suétcho vay binh quan hang nam (“APR”) = Thu nhap lai/ Trung binh dw ng cho vay
e Ty suétthu nhap lai thudn (“NIM”) = (Thu nhap I&i — Chi phi tai chinh)/ Trung binh dw ng cho vay
e Ty Ié chi phihoatddng trén thu nhap (“CIR") = Chi phi hoat déng /Thu nhap hoat dong
s Gia trj no x6a s6 rong = Gia tri no' xéa s gop — Thu hdi tir cac khoan no' khé doi
o Ty lé xoa sd gop = Gia tri ng xéa sd gop / Dw no' cho vay binh quan
e Ty lé x6a s rong = Gia tri no xéa sb rong / Dw no cho vay binh quan
e Chi phitin dung = (Chi phi x6a s6 gop + Chi phi dy phong trong ndm)/ Dw ng cho vay binh quan
e Chiphivén (“COF") = Chi phildi vay/ No' vay binh quan

Phu luc 5: So sanh phwong phap trich 1ap dw phong gitra F88 va cac Ngan
hang va Cdng ty tai chinh

Phan loai ng _ F88 Ngéan hang / Cong ty tai chinh
Tinh trang qua han Tilé dw phong ~ Tinhtrangquahan Tilé dw phong

N’ du tiéu chuan <11 ngay 0% <10 ngay 0%

N¢ cén cha y 11-30 ngay 2% 10-90 ngay 5%

No dwei tiéu chuén 31-90 ngay 25% 91-180 ngay 20%

No’ nghi nge» méat vén 91-360 ngay 100% 181-360 ngay 50%

No¢ c6 kha nidng mét vén >360 ngay 100% >360 ngay 100%

Nguén: F88, Théng tur 11/2021 ctia Ngan hang Nha nuéc quy dinh vé Phan loai Nhém norva Ty I trich 1ap dy phong cho cac Nhém ne quéa han



@ FiinRatin S' Céng ty C6 phan Kinh doanh F88
N IR B TR AL E Y g Caéng bo Két qua Cap nhat Xép hang Tin nhiém Nha phat hanh

Phu luc 6: Thang diém Xép hang tin nhiém
Chung t6i st dung thang diém xép hang dwéi dé xac dinh diém xép hang tin nhiém cho tat ca cac doanh nghiép phat
hanh trong cac nganh va linh virc ma ching toi xép hang tai Viét Nam, Thang diém nay duoc xay dwng va ap dung bdi

FiinRatings va khéng c6 gia tri hodc y nghfa twong dwong véi thang diém xép hang clia bat ky td chirc xép hang tin
nhiém nao khac,

Pinh nghia va giai thich Thang diém xép hang
Nhém 1: Nang lwc dap (ng nghia vu tai chinh T6t Nhat AAA
AA+
Nhém 2: Nang lwe dap (ng nghia vu tai chinh Rat Tét AA
AA-
A+
Nhém 3: Nang lwe dap ¢ng nghfa vu tai chinh Tét nhwng c6 thé bj anh huéng bai diédu A
kién kinh té bat Ioi va thay ddi hoan canh
A-
BBB+
Nhém 4: Nang lwc Twong déi tét dé dap (ng céac nghia vy tai chinh nhung dé bj anh I
hwéng hon trwéc cac dién bién bét lgi ctia nén kinh té
BBB-
BB+
Nhom 5: Kha nang dap &ng cac nghia vu tai chinh Phu hop BB
BB-
B+
Nhém 6: Nang lwe dap (ng nghia vu tai chinh Yéu, Nhay cam véi cac diéu kién kinh B
v . kY . A > .
doanh, tai chinh va kinh té, Rdi ro cao,
B-
CCC+
, cce
Nhém 7: Kha ndng dap (rng nghia vy tai chinh Rat Yéu va kha nang v& no' cao, Rat nhay BC0:
cam véi cac diéu kién kinh doanh, tai chinh va kinh té, Rui ro rat cao,
ccC
(o4

Nhom 8: Mirc M4t kha nidng thanh toan, Khong thanh toan céc nghia vy ng dang han
hodc mét kha nang thanh toan cac nghia vu tai chinh, Mlrc nay ciing sé dwoc st dung khi SD,D
doanh nghiép ndp don yéu cau pha san hodc thuc hién cac hanh dong twong tw,
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Tuyén bdé mién trach nhiém va Ban quyén

Khéng nidung nao (bao gdm xép hang, phan tich lién quan dén tin dung va di¥liéu, dinh gia, mé hinh, phan mém hoéc ting
dung hodcsan phadm khac) hodcbéat ky phan nao trong d6 (Noi dung) cé thé dugc stra ddi, thiét ké ngugc, sao chép hodc
phan phdi dudibat ky hinh thirc nao béng bat ky phwong tién nao, hodc dwoc lwu triv trong co sé dir liéu hodc hé thdng truy
xuét, ma khong cé sy cho phép trwéc bang van ban clia FiinRatings.

Ndidung trong bao cdo nay sé khong dwoc siv dung cho bat ky mucdich bathop phap hoac trai phép nao. FiinRatings cling
nhu céc giam déc, quan ly, nhan vién ho&cdai ly (goi chungla Bén FiinRatings) khéng dam bao tinh chinh xac, day da, kip
th&i hodcsén cé clia Noi dung. Bén FiinRatings khong chiu trach nhiém v& batky sai s6t hodc thiéu sét nao (do so suét hoac
nguyén nhan khac), b4t k& nguyén nhan la gi, d6i véi két qua thu duorc tir viéc str dung Noi dung nay, hodc vé bdo mathodc
duy tri batky d@ liéu dau vao nao cua ngudiding. Noi dung dwoc cung cAp trén co s& "nguyén trang”. BEN FIINRATINGS
TU CHOIBAT KY VA TAT CA CAC BAO BDAM TRUC TIEP HOAC GIAN TIEP, BAO GOM, NHUNG KHONG GIGOI HAN BOI
VOI BAT KY BAO BAM NAO VE TiINH KHA DUNG HOAC TINH PHU HQOP V&I MUC PICH CU THE HOAC UNG DUNG
NOI DUNG. Trong moi trivyng ho'p, cac bén FiinRatings s& khdng chiu trach nhiém véi bat ky bén nao vé bat ky thiét hai truc
tiép, giantiép, cling nhw vé& cac hau qua, chi phi, phi phap Iy hodc tdn that (bao gém, nhung khéng gidi han, thu nhap bi méat
hoécbj métlginhuan va chiphi co hdi hodctdn thatdo so suét) lién quan dén batky viéc st dung No6i dung nao ngay ca khi
dwgc thdng bo vé kha nang xay ra nhivng thiét hai do.

Céc phantich lién quan déntin dung va cac phan tich khac, bao gébm xép hang va cac tuyén bé trong Noi dung la cac tuyén
bb vé y kién va quan diém cua chung tdi vao ngay chiing dwoc thé hién va khong phai la tuyén b vé thue t&. Cacy kién,
phan tich va quyétdinh xac nhan xép hang ctia FiinRatings khéng phaila cac khuyén nghi dé mua, ndm gilr hodcban bat ky
chitng khoan nao ho&c dé dua ra bat ky quyét dinh diu tw nao va khong dé cap dén tinh phu hop clia batky ching khoan
n&o. FiinRatings khong cé nghia vu cap nhat Ngi dung sau khi xuat ban dwéi bat ky hinh thirc hodc dinh dang nao. Noi dung
khéng nén dugcdya vao hoan toan vao va khong dugc thay thé cho ki nang, kha nang phan doan va kinh nghiém ctia nguoi
doc, cAp quan Iy, nhan vién, cb vé&n va / hodc khach hang khi thirc hién diu tw va cac quyét dinh kinh doanh khac.

FiinRatings khong hoat ddng nhw mattd chirc Gy thac hoac tw van dau tw. Mac di FiinRatings da thu thap thong tin tl cac

ngudn ma FiinRatings cho la dang tin cay, FiinRatings khéng thyc hién kiém tra va khong cé nghia vu thdm dinh hodc xac

minh ddclap bat ky théng tin nao ma FiinRatings nhan dugc. Cac 4n phdm lién quan dén x&p hang c6 thé dwoc xuét ban vi :
nhiduly do ma khdng nhétthiét phu thudc vao hanh déng ctia hdi ddng xép hang, bao gdm nhwng khéng gidi han & viéc xuét /6
ban ban cap nhatdinh ky v& xép hang tin dung va cac phan tich lién quan. )
FiinRatings t& chdi bat ky nghia vu nao phat sinh ti viéc cong bb xép hang tin nhiém nay, thu hdi hodc dinh chi két qua xép *
hang tin nhiém cling nhw batky trach nhiém phap Iy nao déi v&i bat ky thiét hai nao dwoc cho la da phai ganh chiju vi lién 45
quan dén viéc s dung két qua xép hang tin nhiém. )

Py

L

Congty Cé phan FiinRatingsla congty conclia Congty Co phan FiinGroup Viét Nam chuyén cung cép dich vu xép hang tin
nhiém. FiinRatings hoat déng déc 1ap va tach biét véi cac don vi kinh doanh khac chia FiinGroup nham dam bao tinh doc lap
va khach quan clia cac hoat dong twong (rng. Do dé, FiinRatings c6 thé c6 thong tin khéng cé san ddi voi cac don vi kinh
doanh khac cua FiinGroup. FiinRatings déa thiét 1ap cac chinh sach va thl tuc dé duy tri tinh bao mat ctia cac thong tin khéng
cong khai lién quan dén hoat déng xép hang tin nhiém.

FiinRatings c6 thé nhan dwgcdoanh thu cho cac xép hang va motsd phan tich nhatdinh, thwong 1 tie cactd chirc phat hanh
hodc bao lanh phat hanh chirng khoan hoéc tir nhirng ngudi ¢6 nghia vy lién quan. FiinRatings cé quy&n phd bién cac y kién
va phan tich cia minh. Cac phan tich va xép hang coéng khai cla FiinRatings dwoc cung cap trén cac trang web cla
FiinRatings va c6 thé dugc phan phéi théng qua cac phwong tién khac, bao gém théng qua cac 4n pham clia FiinRatings va
cac nha phan phéi thudc bén thé ba. Théng tin v& muc phi dich vy Xép hang tin nhiém xin vui long tham khao tai
https:/ffiinratings.vn

FIINRATINGS, FIIN, va FIINGROUP |4 cac nhan hiéu da dang ky ban quyén thudc Céng ty Cé Phan FiinGroup Viét Nam.



